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TỔNG QUAN KINH TẾ VÀ NGÀNH SƠN
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Dân số tiếp tục gia tăng kéo theo nhu cầu sử dụng Sơn phủ

(Triệu người)

Nguồn: GSO, FIA, World Bank, Vietdata, Worldometers

TỔNG QUAN KINH TẾ

Tốc độ tăng trưởng GDP khả quan và lạm phát được kiểm 

soát trong bối cảnh đại dịch Covid-19
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TITLE HERECổ phiếu ngành hóa chất có tiềm năng tăng giá trong tương lai
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Tài nguyên Ôtô Xây dựng và 
VLXD

Dược phẩm Bán lẻ BĐS Hóa chất CNTT

P/E (TB 3 năm) PE (12 tháng)

Mặt bằng định giá chung của hầu hết các nhóm

ngành đã không còn rẻ so với mức trung bình 3

năm. Tuy nhiên, vẫn có một số ngành tiềm năng bởi

lợi nhuận dự báo tiếp tục tăng trưởng hoặc hồi phục

mạnh hậu Covid-19 sẽ giúp đưa định giá về mức

hấp dẫn, bao gồm Thực phẩm, Bán lẻ, Hóa chất,

Xây dựng & Vật liệu.
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Tỷ trọng giá trị SX CN

Quy hoạch phát triển ngành công nghiệp sơn – mực in Việt Nam đến 
năm 2020, tầm nhìn đến năm 2030

2020 2021-2030

Theo Quy hoạch,ngành công nghiệp sơn – mực in

được định hướng phát triển theo hướng từng bước

loại bỏ các công nghệ, thiết bị lạc hậu, thay vào đó

là các công nghệ, thiết bị tiên tiến, hạn chế sử dụng

các nguyên liệu, hóa chất nguy hại tới môi trường

sinh thái và sức khỏe con người, tạo ra các sản

phẩm có chất lượng tốt và giá trị cao.

Nguồn: VPIA, Fiin Group

TỔNG QUAN NGÀNH
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Đvt: Tỷ đồng 2018 2019 2020 2021 Q1.2022
Tăng/giảm

(%)

Tài sản ngắn hạn 211 212 189 207 222 7%

Tiền và tài sản tương đương 

tiền 
96 58 40 73 58 (21%)

Khoản phải thu ngắn hạn 72 108 96 72 66 (9%)

Hàng tồn kho 40 40 49 59 90 54%

Tài sản ngắn hạn khác 2.9 6.0 4.5 4.2 8.7 110%

Tài sản dài hạn 87 141 185 182 178 (2%)

Khoản phải thu dài hạn 0.3 0.1 0.6 0 0.6 -

Tài sản cố định 76 101 92 81 75 (7%)

Tài sản dài hạn dở dang 2.9 11 64.2 76 77 2%

Tài sản dài hạn khác 8.2 29.1 26 23 23 (0%)

TỔNG TÀI SẢN 299 353 375 390 401 3%

Nợ phải trả 126 159 171 166 172 4%

Nợ phải trả ngắn hạn 117 143 153 145 152 4%

Nợ vay ngắn hạn 47 67 70 71 78 9%

Nợ phải trả dài hạn 9.1 15.2 18.0 20.4 21 1%

Nợ vay dài hạn 7.5 14.4 17.2 19.1 19 58%

Vốn chủ sở hữu 173 194 204 224 228 11%

TỔNG NGUỒN VỐN 299 353 375 390 401 6%

Đvt: Tỷ đồng 2018 2019 2020 2021
Q1

2021

Q1

2022

Thay đổi

(cùng kỳ)

Doanh thu

thuần
229 292 261 363 85.6 74.9 (12%)

Lợi nhuận gộp 96 136 115 119 28 25 (11%)

Lợi nhuận từ

hoạt động

kinh doanh

22 22 13 35 4.1 6 47%

Lợi nhuận 

trước thuế 
22 22 13 35.1 3.9 6.1 56%

Lợi nhuận

ròng sau thuế
18 18 11 29 2.9 4.8 68%

HOẠT ĐỘNG KINH DOANH QUÝ 1 2022 TĂNG TRƯỞNG ỔN ĐỊNH



173 
194 204 

227 228 

299 

343 

375 
396 401 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

 450

 500

2018 2019 2020 2021 3/31/2022

Tổng tài sản và Vốn CSH giai đoạn
2018- Q1.2022 (Đvt: tỷ đồng)

Vốn CSH Tổng tài sản

CÂN ĐỐI KẾ TOÁN

Tính đến 31/3/2022, Tổng tài sản của Công ty đạt 401 tỷ đồng tăng 7%

chủ yếu đến từ việc gia tăng lượng hàng tồn kho. Hàng tồn kho ghi nhận

90 tỷ đồng chủ yếu là các nguyên vật liệu sản xuất và Sơn thành phẩm

các loại dự kiến sẽ tung ra thị trường vào giai đoạn cao điểm trong Q2

2022.

Tiền và các khoản tương đương tiền duy trì tại mức 58 tỷ đồng nhằm đảm

bảo khả năng thanh toán và duy trì cho việc sản xuất được xuyên suốt.

Tổng nợ vay duy trì tại mức 97 tỷ đồng, tỷ lệ nợ vay/Tổng tài sản duy trì ở

mức thấp 0,24 lần. Chỉ số thanh toán hiện hành và chỉ số thanh toán

nhanh cải thiện lần lượt đạt 1,5 và 0,9



CHỈ SÔ LỢI NHUẬN TĂNG TRƯỞNG

HDA VẪN GHI NHẬN KẾT QUẢ KINH DOANH TĂNG TRƯỞNG TRONG

MÙA THẤP ĐIỂM CỦA NGÀNH SƠN PHỦ QUÝ 1 NĂM 2022

• Doanh thu thuần của Công ty đạt 54 tỷ đồng chủ yếu đến từ hoạt động

sản xuất hàng 3 dòng sản phẩm chính Sơn Viglacera, BEHR và BEWIN.

• Giá vốn hàng bán ghi nhận 30 tỷ đồng, giảm 19% so với cùng kỳ nhờ

vào các dây chuyển sản xuất tự động hóa nhập khẩu từ Tây Ban Nha.

• Chi phí Bán hàng và Quản lý Doanh nghiệp đạt gần 18 tỷ đồng, giảm

21% so với cùng kỳ là kết quả của chủ trương tiết giảm chi phí tối đa.
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LN sau thuế và LN từ HĐKD 2018- Q1.2022 
(Đvt: tỷ đồng)

LNST LN từ HĐKD

 Biên Lợi nhuận gộp (LNG) đạt mức 45%, tăng 2% so với cùng kỳ.

 Lợi nhuận trước thuế ghi nhận 6 tỷ đồng, tăng 56% so với cùng kỳ năm trước.

 Biên Lợi nhuận ròng đạt 9%, cao hơn gấp 2 lần Q1 2021

Sự phục hồi của nền kinh tế hậu COVID đã thúc đẩy nhu cầu, sản xuất công nghiệp

và xây dựng tăng trưởng trong thời gian gần đây. Nhu cầu Sơn phủ, theo đó, dự kiến

sẽ tăng trưởng trở lại từ Q2 2022 khi bước vào giai đoạn thi công nước rút của các

dự án Bất Động Sản. Với các dòng sản phẩm Sơn chất lượng cùng hệ thống phân

phối rộng khắp, Doanh thu và Lợi nhuận của HDA dự kiến sẽ ghi nhận mức tăng

trưởng mạnh mẽ từ Q2 2022 trở đi.
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CÁC SỰ KIỆN NỔI BẬT 

1. THÔNG QUA KẾT QUẢ CHÀO BÁN CỔ PHIẾU RA CÔNG CHÚNG, KẾT QUẢ NHƯ SAU:

• Số lượng cổ phần đăng ký chào bán: 11.500.000 Cổ phần

• Tổng số cổ phần đã phân phối: 11.500.000 Cổ phần (tương ứng 100% cổ phần chào bán)

• Tổng số tiền thu ròng từ đợt chào bán: 114.783.900.000 đồng

VỐN ĐIỀU LỆ CÔNG TY SAU ĐỢT CHÀO BÁN: 230.000.000.000 đồng

MỤC ĐÍCH: đầu tư vốn vào Công ty con là CTCP Bewin & Coating Viet Nam (Bewin) và bổ sung vốn cho hoạt

động sản xuất kinh doanh của Công ty. Việc bổ sung vốn sẽ tạo điều kiện cho việc mở rộng mạng lưới và nâng cao

năng lực sản xuất cho Công ty. Tính đến thời điểm hiện tại, HDA đang có 3 Nhà máy với dây chuyền công nghệ

hiện đại từ Mỹ và Châu Âu và hoàn toàn tự động hóa từ khâu nạp liệu khép kín cho tới khâu đóng gói nhằm cho ra

đời các sản phẩm chất lượng cao.

NQ HĐQT THÔNG QUA KẾT QUẢ CHÀO BÁN CỔ PHIẾU RA CÔNG CHÚNG

https://hangsondonga.com.vn/wp-content/uploads/2022/04/2.pdf

2. NQ HĐQT VỀ VIỆC CHỐT DANH SÁCH CỔ ĐÔNG TỔ CHỨC ĐHĐCĐ THƯỜNG NIÊN NĂM 2022

https://hangsondonga.com.vn/wp-content/uploads/2022/04/HDA_NQ06.2022.pdf

3. BÁO CÁO TÀI CHÍNH QUÝ 1 2022

https://hangsondonga.com.vn/bao-cao-tai-chinh-quy-i-2022/

https://hangsondonga.com.vn/wp-content/uploads/2022/04/2.pdf
https://hangsondonga.com.vn/wp-content/uploads/2022/04/HDA_NQ06.2022.pdf
https://hangsondonga.com.vn/bao-cao-tai-chinh-quy-i-2022/


TRIỂN VỌNG NĂM 2022

Với lịch sử hơn 15 năm phát triển không ngừng, Hãng sơn Đông Á đã dần chuyển mình, thay đổi và phát

triển để trở thành một đơn vị chuyên nghiệp số một trong ngành sơn, đồng thời mang đến những giá trị

cho cuộc sống gia đình Việt.

Với sự hoạt động hiệu quả của 700 hệ thống phân phối, hiện tại HDA đã chiếm được thị phần đáng mạnh

sản xuất và mở rộng hệ thống phân phối sản phẩm trong những năm tiếp theo sẽ đem lại skể tại các tỉnh

thành lớn như Hải Phòng, Hải Dương, Quảng Ngãi, Thanh Hoá, Nghệ An, Đồng nai, Bà rịa - Vũng tàu.....

Tính đến hiện nay, thị phần của Công ty ước tính đạt đạt gần 5% và dự kiến sẽ tăng lên 8% trong năm

2025.

Nền kinh tế Việt Nam dự kiến sẽ quay trở lại đà tăng trưởng trong năm 2022. Cùng với việc đẩy mạnh

phát triển cơ sở hạ tầng và tái khởi động của các dự án BĐS trong nước sẽ thúc đẩy nhu cầu Sơn ngày

càng tăng cao. Với bề dày kinh nghiệm trên 15 năm, công nghệ sản xuất hiện đại và hệ thống 700 đại lý

trải dài từ Bắc vào Nam, hoạt động kinh doanh của HDA dự kiến duy trì đà tăng trưởng mạnh trong năm

2022.
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